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CAPITULO Il

MARCO TEORICO SOBRE CONTABILIDAD, OPERACIONES
BURSATILES Y EFICIENCIA DE LOS REGISTROS.

1. CONTABILIDAD

11  Antecedentes de la contabilidad

Los primeros vestigios de la contabilidad segun diversos autores datan desde la época
de los fenicios, ya que estos fueron habiles mercaderes y por lo tanto se requeria de un
instrumento capaz de medir ese efecto. La expresion mercantil dio la pauta para buscar
un mecanismo de registro de las operaciones que se efectuaban y de las transacciones
que cotidianamente se asentaban.

El acelerado desarrollo de la época contemporanea y las exigencias del medio donde
se realizan las operaciones, dio la necesidad de crear un mecanismo de control que
garantice los recursos financieros en toda actividad econdmica, salvaguardando los
activos que se poseen de una empresa.

La obra de “Fray Lucas Pacioli” constituye el primer documento publicado en relacion
con la teoria de la partida doble, los procedimientos a seguir en su aplicacion que aun
se encuentran vigentes, simplemente adaptados a las crecientes necesidades que el
desarrollo del comercio y de la industria, han provocado.

La adaptacion de las técnicas elementales propuestos por “Pacioli” a las necesidades
del control de las empresas modernas ha propiciado la creacion de gran cantidad de
meétodos, procedimientos y recursos que en la actualidad constituyen la técnica

contable.
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De toda esa serie de elementos técnicos que se integran a la contabilidad en nuestros

dias, deben seleccionarse el que resulte mas conveniente utilizar en cada entidad
respecto de la cual se pretende obtener informacion financiera, teniendo en cuenta sus
caracteristicas particulares de operacion y la cantidad y calidad de la informacion que
se debe obtener.

Los registros contables son la base medular para obtener de ellos una informacion
oportuna y eficaz; la informacion financiera debe estar apegada a los principios y
normas contables esenciales, para analizar, clasificar e identificar las transacciones que

se utilizan.

1.2. Conceptos de contabilidad

La Contabilidad ha sido expresada por diversos autores como un arte, técnica y como

una ciencia.

e “Contabilidad es el arte de registrar, clasificar y resumir de manera significativa y en
términos de dinero, las transacciones y sucesos que son, en parte al menos, de
caracter financieros e interpretacion de los resultados.”

e “La Contabilidad es la técnica que nos ayuda a registrar, en términos monetarios,
todas las operaciones contables que celebra la empresa, proporcionando, ademas,
los medios para implementar un control que permita obtener informacion veraz y
oportuna a través de los estados financieros, asi como una interpretacion de los

mismos” 2

% Contabilidad Primer curso, Antonio Méndez y Javier Méndez

2 Javier Romero Lopez, Principios de Contabilidad, Editorial Mc. Graw Hill, afio 1999.
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e La contabilidad es la ciencia que establece las normas y los procedimientos para

registrar, cuantificar, analizar e interpretar los hechos econémicos que afecten el
patrimonio de los comerciantes individuales o empresas organizadas bajo la forma

de sociedades mercantiles

1.3 Importancia de la contabilidad
El desarrollo tiende a conservar y aumentar los bienes econdmicos de una entidad

econdmica en particular a esto se llama actividad econdmica.

La actividad econdmica transforma los elementos que forman al capital, un aumento o
una disminucién indica si hubo una buena o mala administracion.
Se necesita de un organismo de control e informacion eficaz que demuestre que

cumple con el plan establecido.

Por lo tanto se requiere de un mecanismo que explique las causas de las pérdidas
como de logros obtenidos y estos se obtiene por medio de registros contables los
cuales registran los hechos econdmicos, pone de manifiesto que estos se actualizan y

depuran, desarrollando en un orden logico y transparente.

Importancia de la contabilidad actual
Los métodos contables actuales proporcionan con mayor facilidad y flexibilidad la

informacion financiera, esta informacién financiera brinda a los negocios, gobierno y
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otras personas, informacion pasada, evalua futuros cambios, determina los objetivos y

las metas propuestas financieramente.

1.4  Objetivos de la contabilidad

Proporcionar informacién util para los actuales y futuros inversionistas, acreedores y

para todos los usuarios que han de tomar decisiones de inversién y de crédito.

e Preparar informacién que ayude a los usuarios a determinar los montos, la
oportunidad y la incertidumbre de los proyectos de entrada de efectivo asociado con
la realizacion de la inversion dentro de la empresa.

e Informar acerca de los recursos econdmicos de una empresa, los derechos sobre
estos y los efectos de las transacciones y acontecimientos que cambian estos
recursos y los derechos sobre aquellos.

e Permitir controlar eficazmente el manejo de los recursos y de las fuentes de que han
sido obtenidos.

e Obtener mediante el estudio de los estados financieros, una gran cantidad de datos

muy utiles para planear adecuadamente el desarrollo de la empresa.

1.5 TEORIA DE LA PARTIDA DOBLE

1.51 Significado del Debe y Haber
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Para comprender el significado del debe y haber se considera necesario

desarrollar el concepto de cuenta, conceptos de cargos y abonos, asi como las

reglas del cargo y del abono.

La cuenta

e Es un medio de agrupar los cambios que causan las transacciones

e Recurso para sintetizar los aumentos y disminuciones de una sola partida

e En donde se registran y se resumen las operaciones econdémicas y financieras de

una empresa.

Concepto de Cargos y Abonos
e Los asientos efectuados en el debe y él haber son para registrar los hechos

economicos de los aumentos y disminuciones de un valor.

e Un asiento al debe se le dice cargo, débito o deudo, asi que cargar debitar o
adeudar una cuenta es asentar en el debe.

e Un asiento al haber se le dice abonar, o crédito, asi para abonar o acreditar una
cuenta se le hace asientos al haber.

Reglas del cargo y del abono
Las reglas del cargo y abono de cuentas se les llama asi por su légica de

aplicacién. Por que sirven para anotar los aumentos y las disminuciones de los
diversos valores de los activos, pasivos y capital, partiendo del origen del
balance.

Las cuentas de activo se cargan inicialmente con las cantidades de cada una de las

cuentas que se tienen en el balance, se cargan con todas las cantidades que vengan a



28
aumentar la cantidad inicial, se abonan con las disminuciones, las cuentas de pasivos y

la de capital primero se abonan con la cantidad inicial que se tienen en el balance luego

con todos las disminuciones que se tengan en el ejercicio.

1.6 Planificacion contable®

La planificacion contable debe ser abierta y estar especialmente preparada para
recoger las sugerencias de empresarios y expertos. Ademas, debe estar pensando en
las modificaciones pertinentes que resulten por el progreso tecnoldgico, el desarrollo de
la industria nacional y las exigencias de la informacion.

La planificacion contable debe ser flexible. El cuadro de cuentas debe emplear un
sistema uniforme que se adapte a todas las empresas el cual ha de ser la expresion de
un cuerpo de doctrina coherente desarrollado en forma de reglas técnicas, cuya
aplicacién cumpla un objetivo integral, o sea, la informacion. La flexibilidad ha de ir
implicita en la apertura del mismo; explicitamente queda probado en las opciones que
se establezcan para que empresarios y expertos elijan el modo de contabilizar en
algunos casos, determinadas transacciones.

La planificacion contable debe situarse en la linea de transicion, siguiendo muy de cerca
las directrices de la normalizacion contable. Aunque no sea excesivamente progresista.
Pero, ha de ser lo suficiente para llegar ha crear una vocacién nacional hacia la gestion

moderna de las empresas.

La planificacién contable ha de tener la aptitud para ser aplicada por procedimientos

modernos. Esta caracteristica permite introducir la computacion dentro del contexto.

> A. Goxens / M.A. Goxens, Enciclopedia Practica de la Contabilidad
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La creacion o modificacion de una organizacion contable requiere una serie de estudios:

Estudio del negocio en sus aspectos:

Juridico

Técnico

Comercial

Financiero

Fiscal

Personal

Establecimiento de la planificacion contable, sefialando:

1.7

Division de secciones

Operaciones de cada una

Determinacion de los documentos

Justificantes contables que originan y tramite de los mismos

Fijacidn de los registros, libros auxiliares y demas instrumentos contables a utilizar
Establecimiento del plan de cuentas, sefalando motivos de cargo y abono,
coordinacion y enlace entre ellas.

Ordenacion de la marcha de la contabilidad y distribucion del trabajo.

Determinacion de medios de control.

Forma de determinacién de resultados y presentacion de los estados de situacion.
Elementos de orientacion y analisis. Estadisticas, graficos, estados contables e
informes que deben suministrarse a la direccion, a distintas secciones a los

accionistas y publico en general.

Terminologia contable
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A medida que se aumenten los limites del conocimiento humano en las diversas ramas

de la ciencia, también aumenta en la proporcion de vida, los adelantos en la tecnologia
que a su vez se reflejan como cambios notables en las actividades econdmicas de las

sociedades mercantiles.

El continuo fluir de estas novedades trae consigo la terminologia contable que son
términos basicos de la contabilidad que forman el nudcleo principal del método de
comunicacion del contador.

1.8 PLAN DE CUENTAS

Toda empresa independiente de su tamaino y volumen de operaciones
debe contar con un plan de cuentas que se adapte a las circunstancias y
naturaleza de las operaciones, para tener un ordenamiento légico en el
registro de las transacciones.

El plan de cuentas es una relacion que comprende todas las cuentas que han de ser
utilizadas en el desarrollo de la contabilidad de una empresa determinada y poder asi

reflejar sus operaciones, indicando para cada una de las cuentas los motivos de cargo y

abono, el significado de su saldo y la coordinacion establecida entre ellas.

El plan de cuentas establece la clasificacion, distribucion y agrupacion de cuentas, de
acuerdo con el inventario y la operatoria patrimonial, segun la naturaleza de los
elementos que la integran y las operaciones que realizan, agrupando las cuentas por
afinidades contables en grupos que permitan una facil verificacion de la situaciéon

econdmica de la empresa en un momento dado.
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La funcion principal de las cuentas es clasificar y sumarizar el volumen de las

operaciones detalladas y de informacién aprovechable en forma monetaria, concisa y
util; la clasificacion de las cuentas puede considerarse como la estructura del sistema

de contabilidad.

1.8.1 La Codificacion
Concepto:

La codificacion es un numero o simbolo distintivo que se anota en una
cuenta, asiento, factura, comprobante u otro registro o documento que

sirve como medio o indice para distinguir una clase de partidas de otras®.

Los procedimientos de codificacion son: de letras, niumeros o combinado. La
codificacion por medio de letras ofrece mayores dificultades y por lo tanto, resulta mas

practico la utilizacion de la codificacion numérica por ser mas amplia y flexible.

Podemos clasificar los catalogo de la siguiente manera:

a) Sistema decimal

Se basa en la clasificacion de grupos y subgrupos tomando como base la numeracién
del 0 al 9.

b) Sistema numérico

Se basa en la clasificacion de grupos y subgrupos asignado un numero corrido a cada
una de las cuentas.

c) Sistema alfabético
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Se basa en la aplicacion del alfabeto para clasificar las cuentas.

d) Sistemas combinados
Es una combinacion de los métodos decimal, numeérico y alfabético.
Normalmente los sistemas mas usados en la practica son los numeéricos Yy los

combinados con el decimal.

1.8.2 Descripcion del sistema contable de las casas de corredores de bolsa.

Las operaciones que realizan las casas de corredores de bolsa son tan complejas y
numerosas, que su contabilidad obligatoriamente tiene que ser muy diversificada y para
que esa contabilidad sea analitica se requiere el empleo de regular numero de
cuentas; como la mayoria de sus operaciones ofrecen diferentes modalidades, también
se hace necesario crear un sin numero de cuentas y subcuentas. Por tal motivo la
Superintendencia de Valores ha preparado un catalogo y un manual de cuentas para
ser utilizado de manera uniforme y obligatoria por parte de las Casas de Corredores de

bolsa.

Estructura del catalogo de cuentas de casas de corredores de bolsa.

ha sido estructurado sobre la base de un sistema decimal, con una denominacion de

cuentas, que presenta distintos niveles de agregacion, distinguiendo:

a) Elemento
Se identifica con el primer digito.

1 Activo

* Diccionario Para Contadores, Eric L. Kohler Editorial Hispano Americana, S.A. de C.V.



2 Pasivo

3 Patrimonio

4 Egresos

5 Ingresos

6 Contingentes de Compromisos y Control

7 Contingentes de Compromisos y Control Acreedoras

8 Operaciones de Servicios Bursatiles y Administracion de Cartera.
9 Cuentas Acreedoras Bursatiles y Administracion de Carteras.

b) Rubro

Se identifica con los dos primeros digitos.

1 ACTIVO 2 PASIVO
11 Circulante 21 Circulante
12 Activos a Largo Plazo 22 Pasivos a Largo Plazo
23 Otros Pasivos y Provisiones
c) Cuenta

Se identifica con los tres primeros digitos y se denomina cuenta de mayor.
110 Caja

111 Bancos y Financieras

112 Disponible restringido

113 Inversiones Temporales

d) Sub Cuenta Principal

33



34
Se identifica con los primeros cuatro digitos

1110 Depositos en Cuentas Corrientes
1111 Depositos en cuentas de Ahorro

1112 Depositos a Plazo

e) Sub Cuenta Secundaria

Se identifica con los primeros seis digitos
111000 Cuenta Corriente

111200 Depdsitos a Plazo

f) Moneda

Se identifica por el séptimo digito.
El séptimo digito puede ser cero (0), cuando no interesa distinguir la clase de

moneda que representa la cuenta uno (1), cuando represente moneda Nacional o

dos (2) cuando se trate de moneda extranjera.

1110001 Cuenta Corriente Moneda Nacional

1110002 Cuenta Corriente Moneda Extranjera
1112001 Depositos a Plazo Moneda Nacional
1112002 Depoésitos a Plazo Moneda Extranjera

Anexo al presente trabajo se proporciona el catalogo y manual de aplicacion de cuentas
emitido por la Superintendencia de Valores para las casas de corredores de bolsa. ( A-
1)

2. ESTADOS FINANCIEROS.

a) Generalidades
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“‘Son documentos basicos y esencialmente numéricos, elaborados mediante la

aplicacion de la técnica contable en la que se muestra la situacion financiera de la

empresa, los resultados de su operacién y otros aspectos de caracter financiero” °

El resultado de los analisis de operaciones son los estados financieros; de acuerdo al
Articulo 441 del Codigo de Comercio los estados financieros basicos con caracter
obligatorio, son: El estado de resultados y el balance general; sin embargo la Norma
Internacional de Contabilidad 1 establece cuatro estados financieros, Estados de
Resultados, Balance General, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambio en el

Capital.

b) Objetivos de los estados financieros

e Proveer informacion acerca de la posicidén financiera, resultados y cambios en la
posicidon financiera de una empresa, que es util para una gran variedad de usuarios
en la toma de decisiones de indole econdémico.

¢ Proporcionar informacion sobre la situacion financiera de la entidad en cierta fecha,
los resultados de sus operaciones en un periodo; los cambios en la situacion
financiera por el periodo contable y los cambios en la inversion de los propietarios

durante el periodo.

c) Caracteristicas
a) Utilidad, es decir, adecuarse a los propdsitos del usuario y brindar informacion de

tipo general de la entidad.

> Contabilidad Primer curso, Antonio Méndez y Javier Méndez



36
b) Confiabilidad, los estados como producto deben ser estables consistentes, objetivos

y verificables.

c) Provisionabilidad, la informacion contenida en los estados financieros incluye
estimaciones necesarias para poder determinar la informacion pertinente a cada
periodo contable, como resultado de haber efectuado corte convencionales en la
vida de una empresa, considerada un negocio en marcha para la toma de

decisiones.

21 El Balance General

a) Concepto

“Es un documento contable que presenta la situacion financiera de un negocio en una
fecha determinada, es decir lo que un negocio tiene, lo que debe y la aportacion de sus

duefios en una fecha especifica™

b) Caracteristicas
1. Es un estado financiero
2. Muestra el activo, pasivo y capital contable de una empresa en el cual su
propietario puede ser una persona Natural o Juridica.
3. Lainformacion que proporciona corresponde a una fecha fija

4. Se confecciona a base del saldo de las cuentas del balance.

c) Elementos que integran el Balance General

% Contabilidad La Base Para Decisiones Gerenciales, Meigs y Meigs Bettner Whitttington, Décima Edicién
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Activo

En contabilidad se denomina activo al total de recursos de que dispone la empresa para

llevar a cabo sus operaciones.

Clasificacion del Activo.
Los bienes y derecho de que dispone la empresa para el desarrollo de sus actividades
deben ser agrupados de acuerdo al grado de disponibilidad, de acuerdo con este punto
de vista ubicamos tres grandes grupos dentro del activo:

Activo Circulante.

Activo Fijo

Activo Diferido

Pasivo
Es el total de deudas contraidas por la empresa, es decir representa las
obligaciones de pagar los importes monetarios correspondiente a recursos

obtenidos de personas ajenas.

Clasificacion del Pasivo.
Las deudas y obligaciones deben clasificarse de acuerdo al grado de exigibilidad, de

acuerdo con este punto de vista ubicamos tres grandes rubros:

Pasivo Circulante
Pasivo Fijo

Pasivo Diferido
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Capital contable

Es la suma de aportaciones de los propietarios, modificadas por los resultados de
operacion de la empresa, es decir es el capital social mas las utilidades o menos
las perdidas.

Clasificacion del Capital.

Los conceptos que integran este grupo del balance, son objeto de criterios contables.
Sin embargo se clasifican primero las aportaciones de los socios, Reservas, utilidades,

superavit etc. (anexo 2)

2.2 El Estado de Resultados.

a) Concepto

“ Es un documento contable que presenta detalladamente los ingresos, costos y gastos
de una entidad en un periodo determinado es decir, la forma de como se han obtenido

las utilidades o perdidas de un ejercicio.””

b) Elementos que integran el Estado de Resultados.

¢ Ingresos: Es el incremento bruto de activos o disminucidn de pasivos experimentado
por una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable como
resultado de las operaciones que constituyen sus actividades primarias o normales.

e Costos: Muestra el costo de adquisicion o produccién de los articulos vendidos que

generaron los ingresos reportados.

" Normas Internacionales de Contabilidad, Instituto Mexicano de Contadores Publicos Afio 1999 (Nic.1)
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o Gastos: Es el decremento bruto de activos o incremento de pasivos experimentado

por una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, como
resultado de las operaciones que constituyen sus actividades primarias o normales
y que tienen por consecuencia la generacién de ingreso.

e Ganancias: Es el ingreso resultante de una transaccion incidental o derivada del
entorno Econdémico, Social, Politico o Fisico, durante un periodo contable, que por
su naturaleza se debe presentar neto de su costo correspondiente.

e Utilidad Neta: Es la modificacion observada en el Capital Contable de la entidad,
después de su mantenimiento, durante un periodo contable determinado, originada
por las transacciones efectuadas, eventos y otras circunstancias, excepto las
distribuciones y los movimientos relativos al Capital Contable.

e Perdidas: Es el gasto resultante de una transaccién incidental o derivada del
entorno Econdmico, Social, Politico o Fisico en que el ingreso consecuente es
inferior al gasto y por su naturaleza se debe presentar neto del ingreso respectivo.

(anexo 3)

23 El Estado de Flujo de efectivo

a) Naturaleza

El estado de flujo de efectivo muestra el movimiento del efectivo que sale y que ingresa
al negocio, por medio de una lista de las fuentes de ingreso de efectivo y los
desembolsos del mismo. Este estado difiere de un estado de resultados en que resume

las operaciones del negocio que abarcan ingresos y egresos de caja, sin considerar su
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relacion con las actividades que producen utilidades y al proceso de equilibrar los

ingresos y los costos. Esto es las fuentes y los usos del efectivo son la materia del
estado de flujo de efectivo; las ventas o ingresos realizados y el costo incurrido durante

el periodo contable. Son las materias del estado de resultados.

El estado de flujo de efectivo también suministra una base para estimar las futuras

necesidades de efectivo y sus probables fuentes.

b) Importancia.

La importancia del estado de flujo de efectivo es presentar, en forma condensada y
comprensible, informacion sobre el manejo de efectivo, es decir, su obtenciéon y
utilizaciéon por parte de la entidad durante un periodo determinado y, como
consecuencia, mostrar una sintesis de los cambios ocurridos en la situacién financiera
para que los usuarios de los estados financieros puedan conocer y evaluar la liquidez o

alcance de la entidad.

El estado de flujo de efectivo esta disefiado con el propédsito de explicar los movimientos
de efectivo provenientes de la operacion normal del negocio, venta de activos no
circulante, obtencion de préstamos, y aportacion de los accionistas y aquellas
transacciones que incluyan disposiciones de efectivo tales como compra de activos no

circulantes y pago de pasivos y de dividendos.

A continuacién se muestran algunos aspectos que el flujo de efectivo presta a los

inversionistas, acreedores y terceros:
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La capacidad de la empresa para generar efectivo en periodos futuros.

La capacidad de la empresa para poder cumplir con obligaciones a corto y largo
plazo y el pago de dividendos.

Las razones para explicar diferencias entre el valor de la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto relacionado con las operaciones de la compaifiia.

La capacidad para identificar el efectivo como las transacciones de inversion y

financiamiento que no hacen uso de efectivo en el periodo.

Clasificacion del estado de flujo de efectivo

Por actividades de operacion
Por actividades de inversion

Por actividades de financiamiento

Por Actividades de Operacién

Los flujos de efectivo por actividades de operacion incluyen, ingresos de efectivo, pagos

de efectivo, dentro de los ingresos de efectivo tenemos:

Ingresos por clientes, por venta de mercancias y servicios, intereses y dividendos

recibidos.

Por pagos de efectivo tenemos:

Pagos de mercancias y servicios a proveedores, incluyendo los pagos a empleados,

pagos de intereses e impuestos.
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Por Actividades de Inversion

Los flujos de efectivo relacionados con las actividades de inversién tenemos:

- Ingresos de efectivo

- Pagos de efectivo

Dentro del primero estan: Efectivo producto de la venta de inversién o activos fijos;

efectivo producto de ingresos de valores sobre prestamos.

Dentro del pago de efectivo tenemos: Los pagos para adquirir inversiones o activos

fijos, valores anticipados a prestatarios.

Por Actividades de Financiamiento

Los flujos de efectivo clasificados dentro de esta actividad comprenden:

- Ingresos de efectivo de productos de prestamos obtenidos a corto y largo plazo,
efectivo recibido de propietarios (emision de acciones).

- Por los pagos de efectivo tenemos los pagos de valores prestados, pagos a

propietarios, como dividendos en efectivo.

d) Métodos del estado de flujo de efectivo.

Un estado de flujos de efectivo para un periodo debe presentar el efectivo neto provisto
o utilizado en las actividades de operacién, de inversién, de financiamiento.

Las empresas deberan establecer el estado de flujo de efectivo utilizando cualquiera de

los diferentes métodos.

e Meétodo Directo
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Es el método de reportar el flujo de efectivo neto proveniente de actividades de

operacion, enumerando tipos especificos de entrada y salidas de efectivo.

Al reportar los flujos de efectivo de las actividades operativas se recomienda a las

entidades reportar las principales clases de entradas y salidas brutas de efectivo y la

suma aritmética de las mismas. Las entidades que asi lo hagan deberan reportar como

minimo y en forma separada las siguientes clases de entradas y salidas de efectivo de

actividades de operacion:

a) El efectivo cobrado a los clientes, incluyendo descuentos y otros.

b) Otros ingresos operativos, si existen.

c) Intereses y dividendos recibidos.

d) Efectivo pagado a empleados y proveedores de bienes o servicios, incluyendo
pagos por seguros, publicidad o similares.

e) Intereses pagados.

f) Otros gastos operativos, si existen.

e Método Indirecto

Formato para reportar flujos de efectivo neto provenientes de las actividades de
operacion el cual concilia esta cifra en el valor de la utilidad neta que aparece en el
estado de resultado.

Las entidades que opten por no presentar informacién acerca de las principales clases
de entradas y salidas de efectivo por el método directo, deben determinar e informar
indirectamente la misma cantidad de flujo de efectivo neto proveniente de las

actividades de operacion, ajustando la utilidad neta para actividades operativas.
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COMPARACION DE LOS METODOS DIRECTO E INDIRECTO

Los dos métodos para calcular el flujo de efectivo neto de las actividades de operacion
son mas similares de lo que parecen a primera vista. Ambos métodos estan basados
en la misma informacién contable y ambos resultan en el mismo flujo de efectivo neto.
Asimismo, los calculos en los cuales se basan los dos métodos son bastantes similares,
ambos meétodos convierten los valores del estado de resultados sobre una base de
acumulacion en flujos de efectivo haciendo los ajustes de los cambios en las cuentas
relacionadas.

El método directo empieza con un valor de el estado de resultados y luego agrega o
resta el cambio durante el periodo de las cuentas relacionadas del balance general .

El método indirecto se centra en los cambios netos durante el periodo en las cuentas
del balance general. La diferencia entre los dos métodos se encuentra unicamente en
los formatos. Sin embargo, los dos formatos proporcionan diferentes tipos de
informacion a los lectores del estado de flujo de efectivo.

El método directo informa a estos lectores sobre la naturaleza y los valores en moneda
corriente de las entradas y salidas especificas de efectivo que conforman las
actividades de operacion del negocio. El método indirecto, en contraste, explica porque
el flujo de efectivo neto de las actividades de operacion difiere de otra medida de

desempefio(La utilidad neta).

e) Técnicas para mejorar el flujo de efectivo.
La planificacion del flujo de efectivo de una companiia debe incluir la consideracion de
coémo mejorar el flujo de efectivo. La mejoria de este critico elemento del capital de

trabajo significa basicamente incrementar el monto del efectivo disponible sobre una
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base cotidiana. Para lograr este objetivo la administracion debe concentrar su atencion

sobre:

a) El proceso de los cobros de efectivo a fin de acelerar las cobranzas.

b) El proceso de los pagos de efectivo, para retardar los desembolsos.

c) Las politicas de inversion, para la inmediata inversion de los saldos ociosos de

efectivo, a fin de maximizar las ganancias de intereses.

f) Bases para la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo.

La clave primordial para la preparacion de un estado de flujo de efectivo esta en:

1) Dos estados de situacion financiera o balances generales (o sea, un balance
comparativo) referidas al inicio y al fin del periodo al que corresponde el estado de flujo
de efectivo.

2) Un Estado de Resultado correspondiente al mismo periodo.

3) Notas complementarias a las partidas contenidas en los Estados Financieros.

El proceso para la preparacion consiste fundamentalmente en analizar las variaciones
resultantes del Balance Comparativo para identificar los incrementos y decrementos en
cada una de las partidas del Estado de Situacion Financiera culminando con el
incremento neto en el efectivo.

Para este analisis es importante identificar el flujo de efectivo generado o destinado a la
operacion, que consiste esencialmente en traducir la utilidad neta reflejada en el estado
de resultado, a flujo de efectivo, separando las partidas incluidas en dicho resultado que

no implicaran recepcioén o desembolso de efectivo (partidas centrales).
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Asimismo, es importante analizar los incrementos o disminuciones en cada una de las

demas partidas comprendidas en el Balance General para determinar el flujo de
efectivo proveniente o destinado a las actividades de financiamiento y a las de
inversion, tomando en cuenta que los movimientos contables que solo presentan
traspasos y no implican movimiento de fondos deben compensarse para efectos de la

preparacion de este estado.

Ejemplos de estos movimientos contables que no presentan flujo de efectivo los
constituyen la capitalizacion de utilidades y el traspaso de pasivo a largo plazo a
pasivo circulante. Tomando en cuenta que el estado de flujo de efectivo reconcilia la
utilidad neta (con base a lo devengado) con los aumentos o disminuciones del efectivo
durante el periodo, es necesario utilizar procedimientos analiticos para convertir la
utilidad neta a una base de flujo de efectivo, ya que las entradas de efectivo generadas
por las operaciones normales difieren de la utilidad neta (con base en lo devengado)

por dos razones fundamentales:

1) La inclusién en la utilidad neta de los efectos de los gastos que no representaron
salidas de efectivo tales como depreciaciones y definimiento de gastos.
2) La inclusion en la utilidad neta del efecto de las ventas al crédito y compras al

crédito.

g) Metodologia para evaluar el Estado de Flujo de Efectivo.

1) Determinar el incremento o decremento en el efectivo.



47
El primer paso consiste en cuantificar el cambio que tuvo el saldo de la cuenta de

efectivo de un periodo con respecto a otro. Lo anterior puede hacerse simplemente

mediante una sustraccion de dichos saldos, dejando indicado si este fue incremento o

decremento.

2) Determinar el incremento o decremento en cada una de las cuentas del Estado de
Situacion Financiera.

Este paso es similar al del punto anterior aplicando a todas las partidas del estado de

situacion financiera.

3) Analizar cada uno de los incrementos y decrementos de las partidas del estado de
situacion financiera.

Este paso consiste en identificar el impacto en el flujo de efectivo de cada uno de los

incrementos o decrementos de las diferentes partidas del estado de situacion financiera.

Este analisis es realizado tomando como referencia el estado de resultados y las notas

complementarias a los estados financieros.

4) Clasificar los incrementos y disminuciones en el flujo de efectivo.

Las diferentes entradas vy salidas de efectivo que fueran cuantificadas en el punto
anterior se deberan agrupar en las siguientes categorias:

a) Efectivo generado por o destinado a operaciones.

b) Efectivo generado por o destinado a actividades de inversion.

c) Efectivo generado por o destinado a actividades de financiamiento.

5) Integrar con dicha informacion el estado de flujo de efectivo.
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Este paso consiste en elaborar el estado de flujo de efectivo con el formato y el

contenido definido previamente.

Se requiere considerable trabajo analitico para desarrollar el estado de flujo de efectivo;
COmMo consecuencia, es necesario que se realice correctamente. Al elaborar el flujo de
efectivo, este debe incluir el analisis de todas las cuentas del estado de situacion
financiera y del estado de resultados, ya que los cambios en todas las cuentas de no
efectivo deben analizarse para determinar las entradas y salidas del efectivo.

Por pagos de efectivo tenemos: Pagos de Mercancia y Servicios a Proveedores,

incluyendo los pagos a empleados, pagos de intereses e impuestos. (anexo 4)

2.4 EIl estado de cambio de capital

Es un documento contable, que presenta los aumentos y disminuciones de capital
durante el periodo contable. Es llamado también Estado de Cambios en el Patrimonio.
El capital aumenta por la aportacion inicial y cualquier inversion posterior de los
propietarios, por las utilidades, revaluaciones, ajustes de periodos anteriores y
donaciones. Disminuye con el retiro de los duefios, y las perdidas y ajustes de

periodos anteriores. (anexo 5)

BASE NORMATIVA'Y LEGAL

3.1 Principios de contabilidad generalmente aceptados
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Los principios de contabilidad generalmente aceptados son conceptos basicos que

establecen la delimitacion e identificacion del ente econdmico, las bases de cualificacidon
de las operaciones y presentacion de la informaciéon financiera cuantitativa por medio

de los estados financieros.

Los principios de contabilidad que identifican y determinan al ente econdmico y a sus
aspectos financieros son:

e Entidad

e Realizacion

e Periodo Contable

Los Principios contables que establecen las bases para la cuantificacion de las
operaciones del ente econémico y su representacion son:

e Valor histérico Original

e Negocio en Marcha

e Dualidad Econémica

Los principios que abarcan las clasificaciones como requisitos generales del sistema

son:
e Importancia Relativa

e Comparabilidad

El principio que se refiere a la informacién es el de:

e Revelacion suficiente

En segundo nivel de jerarquia encontramos en las reglas particulares, que tiene su
aplicacién en el ambito de los conceptos y las cifras que son parte integrantes de los
estados financieros.

Estas reglas particulares se dividen en dos:

Reglas de valuacion

Reglas de presentacion.
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¢ Principio de entidad

A la Contabilidad le interesa identificar la entidad que persigue fines econdmicos
particulares y que es independiente de otras entidades. Por lo tanto, la personalidad de
un negocio es independiente de la de sus accionistas o propietarios y en sus estados
financieros solo deben incluirse los bienes, valores, derechos y obligaciones de este

ente econdmico independiente.

Su objetivo principal es determinar al sujeto de la contabilidad, es decir el ente
econdmico que realiza las actividades de negocios y que como consecuencia y
necesidad tiene que llevar contabilidad, asi como demarcar perfectamente la diferencia
entre la personalidad Juridica de la empresa y los socios o duefos de la misma para
presentar informacion financiera de un solo ente diferente a los demas, sin incluir o

revolver bienes, derechos o capital de la empresa con los socios o duefos de la misma.

Para identificar a una entidad se emplea dos criterios.

a) Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con:
Estructura y organizacién propia.

b) Centro de decisiones independientes con respecto a logro de los fines especificos,

es decir a la satisfaccidn de una necesidad Social.

Relaciéon de Entidad con los Estados Financieros:



51
La informacién financiera debe ser relativa a la entidad econdmica independiente; sin

incluir o mezclar bienes, derechos o capital de la empresa con el de los socios o duefios

de la misma. La informacion es estrictamente de la empresa.

e Principio de realizacion

Nos indica la razén por la cual debemos registrar una operacion o evento econémico,

respondiendo a las siguientes preguntas:

¢,Porque se registran las transacciones? Respuesta “porque se han realizado” vy

considera tres situaciones en las que una operacion o evento deben ser registradas:

a) Cuando se ha realizado transacciones con otras entidades es decir, cuando se ha
llevado a cabo transacciones al exterior de la entidad. A este respecto, un derecho
se adquiere y una obligacion surge cuando se normaliza, independientemente de
cuando se liquide.

b) Cuando se han efectuado transacciones internas a la entidad.

c) Cuando se identifiquen eventos econdmicos externos a la entidad cuyo efecto se

pueda cuantificar razonablemente en términos monetarios.

Relacion de este principio con los estados financieros:
Los estados financieros nos indican cuando se han realizado transacciones con otras
entidades, cuando se han llevado a cabo transacciones internas y también se identifican

y cuantifican eventos econdmicos externos a la entidad.

e Principio de periodo contable
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Este principio esta intimamente vinculado con el de realizacion, sefiala cuando una

operacion o evento debe ser registrado siendo esto cuando la transaccion se haya
realizado, considerando tanto el registro de la misma como su inclusion en los estados
financieros en la fecha o en el periodo que de hayan efectuado las transacciones.

Asimismo de debe tomar decisiones para hacer cortes convencionales a la vida de la

empresa por periodos contables o ejercicios.

Relacion de este principio con los estados financieros:

Ayuda a conocer periodicamente la situacidon financiera y los resultados de las
operaciones con la finalidad de tomar decisiones en relacién con la entidad de acuerdo
a los estados financieros de un periodo.

¢ Principio de valor histoérico original.

Establece que las operaciones realizadas en un periodo contable deben ser registradas
segun las cantidades de efectivo que se afecte, su equivalente o la estimacion
razonable de que ello se haga cuando la transaccidén se considere realizada. Es decir
las adquisiciones de activo deben ser registradas a precios de costos, incluyendo los
costos y gastos incurridos en su adquisicion.

Cuando Ocurran eventos econdmicos que hagan perder significado a las cifras
histéricas por Ejemplo: la inflacion, sé debera hacer los ajustes necesarios y pertinentes
para que la informacion financiera resultante sea de utilidad a los usuarios para la toma

de decisiones.

Relacion de este principio con los estados financieros:
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A través de este principio los estados financieros presentan el instrumento de medicion

o asignacion de valor en el intercambio de bienes y servicios. A la vez muestran las
adquisiciones, activos o gastos efectuados los cuales son registrados a precios de

costos incurridos en su adquisicion.

¢ Principio de negocio en marcha.

Este principio parte del supuesto de que la entidad tiene una existencia permanente,
salvo especificacion en contrario; pensando en que los duefios invierten su capital con
el vencimiento de que la empresa tendra una vida lo suficientemente larga que les

permita recuperar su inversion y generar utilidades.

Relacion de este principio con los estados financieros:
La empresa se considera indefinida y los estados financieros deben presentar e incluir
los bienes y derechos de la entidad sistematicamente obtenidos y aplicados ya que

estos solo seran aceptados cuando la empresa realmente se encuentre en liquidacion.

e Principio de dualidad econémica.

Este principio considera que para poder realizar sus actividades de negocios las
entidades necesitan de recursos, mismo que procede de ciertas fuentes que son las
especificaciones de los derechos que sobre los recursos existen considerados en su
conjunto. Estas fuentes pueden ser de naturaleza externa o interna.

A los recursos se les designa con el nombre de activos y a las fuentes externas se les
denomina pasivos Yy a las internas capital por esto siempre se mantendra una dualidad

entre los recursos y sus fuentes es decir entre activos y capital.
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Relacién de este principio con los estados financieros:
A través de los estados financieros podemos observar sus recursos y sus fuentes los

cuales consolidan la dualidad ya sea externa o interna.

¢ Principio de la informacién.

Este principio sostiene, para que los usuarios puedan utilizar la informacién financiera
debe de ser presentada de manera clara y comprensible, para juzgar los resultados de
operacion y la situacion financiera de la entidad.

Para lograr lo anterior entre otros aspectos los estados financieros deben senalar la
fecha o periodos a que se refieren y de que estados se tratan.

Los estados financieros deben presentarse de manera comparativa y con la finalidad
de explicar su contenido deben ir acompanados de notas, las que podran mostrarse en
el cuerpo del texto, al pie o por separado, indicando en todo caso a que partidas se
refieren. Los estados financieros y sus notas forman un todo y por tal deben

presentarse siempre en forma simultanea.

Relacion de este principio con los estados financieros:

Las transacciones que realiza una entidad econoémica y ciertos eventos econdmicos
identificables y cuantificables que la afectan, son medidos y registrados, clasificados,
analizados, sumarizados y finalmente reportados como informacién basicamente en las
siguientes formas:

a) Informacion relativa a un punto en el tiempo de los recursos y obligaciones en un

periodo dado.
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b) Informacién de los cambios en los flujos de efectivo de la entidad, que revele las

actividades de operacién, financiamiento e inversion.
c) Informacion relativa a los cambios en las utilidades acumuladas.
Los documentos mencionados son los estados financieros que a través de
representaciones alfanuméricas clasifican y describen mediante titulos, rubros,
conjuntos, descripciones, cantidades y notas explicativas, las declaraciones que los

administradores de la entidad hacen sobre la situacion financiera.

¢ Principio de importancia relativa.

Este principio nos sefiala que la informacion debe mostrar los aspectos importantes de
la entidad, susceptibles de ser cuantificados en unidades monetarias por lo que deben
equilibrar el detalle y la multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y
finalidad de informacién contable.

El concepto de importancia relativa es considerado en el ambito internacional como una
de las politicas de la contabilidad que se juzgan adecuadas para la preparacion de los
estados financieros.

Este es expresado en la NIC 1 en los términos siguientes Los estados financieros
deben revelar todas las partidas que son de suficiente importancia para efectuar
evaluaciones o decisiones.

En realidad el concepto de importancia relativa se refiere basicamente al efecto que
tienen o tendran las partidas en la informacién financiera. En relacion con esto toda
partida cuyo monto o naturaleza tenga significacion debe ser procesada y presentada

pues de no hacerlo distorsionaria los objetivos de la contabilidad financiera.
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Relacion de este principio con los estados financieros:

Se puede observar en los estados financieros la informacion pertinente que nos lleva

a tomar decisiones, es por eso que no tiene que omitirse ninguna nota.

¢ Principio de comparabilidad (Consistencia o uniformidad)

Establece que para lograr una adecuada comparacion de los estados financieros de la
entidad y poder conocer su evolucibn o mediante la comparacion con estados
financieros de otras entidades conocer su posicion relativa es necesario que dicha
informacion sea obtenida mediante la aplicacion de los mismos procedimientos,

principios y reglas particulares.

Existen ciertas situaciones especiales que afectan la Comparabilidad

e Cambios en las reglas particulares por eleccién

e Cambios en estimaciones contables

e Correcciones a errores en la informacion financiera de ejercicios anteriores

e Otfras circunstancias son las partidas extraordinarias y partidas especiales.

Relacion de este principio con los estados financieros:

Este principio nos sirve para determinar si los estados financieros han mantenido la
consistencia precisa de métodos para reflejar la situacion econdémica del ente de la

mejor manera.

3.2 NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD
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El comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC), fue constituido en

1973, y hasta marzo del 2000, existen 120 cuerpos profesionales de mas de

ochenta y cinco paises, los objetivos son:

e Formular y publicar para el interés publico normas internacionales de contabilidad
(NIC) para ser observadas en la presentacion de estados financieros y promover su
aceptacion y observacion en todo el mundo.

e Trabajar en general para la mejora y armonizacion de las regulaciones de normas de

contabilidad y procedimientos relativos a la presentacion de estados financieros.

El marco de conceptos se ha elaborado para una mejora en la preparacion y

presentacion de los estados financieros en su contexto.

Normas Internacionales de Contabilidad Aplicacion en las Operaciones Bursatiles

Conceptualizacién Basica

1. Devengamiento

Se acumulan los ingresos y los costos, es
decir se les da reconocimiento a medida
que se devengan o incurren y se registran
en los estados financieros en los periodos
en los cuales se relacionan.

2. Negocio en marcha

La entidad se considera como un negocio
en marcha, o sea como una operacion

continua que se mantendra en el futuro

Las unidades de analisis registran sus
operaciones de ingresos y gastos al

momento del Devengamiento.

Este principio se cumple en las Casas
de Corredores de Bolsa porque estas

empresas se han constituido por plazos
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previsible sin intenciones de liquidar o
reducir sustancialmente la escala de sus
operaciones.

3. Comprensibilidad

Toda la informacién financiera que se
presenta a los usuarios, debe ser
comprensible con la finalidad de conocer
el negocio en forma razonable, ademas

de sus propias actividades econémicas.

4. Relevancia
Para ser util la informacion, esta debe ser

relevante en la necesidad de toma de

decisiones de los usuarios. Cuando la

informacion financiera es relevante, es

esencial para la toma de decisiones

presentes o futuras. En este sentido, las
cualidades de prediccion y confirmacion

se encuentran interrelacionadas, la

relevancia de la informacion se afecta por
su naturaleza e importancia. En algunos

casos es Unicamente necesaria la

indefinidos y no se conocid informacion
de que alguna de estas empresas,
estuviera con intenciones de salirse del

mercado.

De acuerdo a analisis practicado, toda la
informacion financiera bursatil expresada
en los estados financieros de las Casas
de Corredores de Bolsa, se considera

que es comprensible, ya que muestra

objetivamente la operatividad del negocio

en base a las normativas de la
Superintendencia de Valores.
Se han examinado Ilos estados

financieros de las Casas de Corredores
de Bolsa y se ha concluido, que la
informacion presentada es el producto de
toda la informacion relevante que justifica
la gestion del negocio de estas casas por
el periodo al que corresponden dichos

estados.
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naturaleza de la informacion para conocer
su relevancia.

5. Confiabilidad.

Para considerarse util la informacién debe
informacion

ser también confiable, la

debe estar libre de errores importantes.

6. Comparabilidad
Los usuarios deben ser capaces de
comparar los estados financieros de una
Entidad a través del tiempo a fin de
tendencia en

identificar la posicidon

financiera y en los resultados de la
misma. La necesidad de comparabilidad
no debe ser confundida con la mera

uniformidad.

Se considera confiable la informacion
presentada en los estados financieros, ya
que, ésta ha sido revelada de acuerdo a
la normas de la Superintendencia de
Valores y Normas Internacionales de
Contabilidad y debidamente certificada

por auditor externo.

La informacion financiera, de la unidades
de analisis en estudio, han sido siempre
mantenido

comparables, porque han

consistencia en la aplicacion de los

principios contables en los ejercicios
anteriores y en revelar las cifras de los
estados financieros en el modelo, que
para esos efectos ha definido la
Superintendencia de Valores. Ademas se
comprobd que la informacién financiera
por cada ejercicio contable, se publica en
los periddicos de mayor circulacion del

pais y se puede apreciar que se compara
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7. Sustancia econdémicas de
transacciones.

Si la informacion trata de representar
verazmente las transacciones y otros
eventos, es necesario que los mismos
sean contabilizados y presentados de
acuerdo a su sustancia y realidad
econdmica y no unicamente en su forma
legal.

8. Prudencia.

Es el juicio necesario para realizar las
estimaciones

requeridas bajo

condiciones de incertidumbre, tales
como la no sobrevaluacion de activos
e ingresos, y la no subvaluacién de

pasivos y gastos.

9. Medicion de los elementos de los

Estados Financieros

con el ejercicio precedente.

De acuerdo a analisis practicado, la
sustancia economica predomina en la
informacion contable, la cual no ha tenido
inconvenientes en cumplir también con

los aspectos legales.

Se puede decir con propiedad, que la
informacion que presentan los estados
financieros, se han elaborado tomando en
cuenta la caracteristica cualitativa de la
prudencia, ya que no se han observado
practicas contables inusuales, que hayan

sobrevaluado los activos e ingresos o

hayan subvaluado los pasivos y los
gastos.
Todas las inversiones se valian de

acuerdo a su costo de adquisicion o valor

de mercado.
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la medicion es un proceso de
determinacién de los importes monetarios
a que los elementos de los estados
financieros seran reconocidos, entre
estos se encuentran:

Costos Historico

Costo actual

Valor de realizacion o liquidacion,

Valor presente.

Las normas contables son los requisitos minimos de calidad para la preparacion

y presentacion de los Estados Financieros, él ultimo numero emitido de las

Normas Internacionales de Contabilidad se autorizo su aplicacion a partir del 01

de Enero de 1999 y comprende treinta y nueve normas las cuales se resumen a

continuacion.

NIC 1. Presentacion de Estados Financieros.

El objetivo de esta norma es establecer las bases para la presentacion de los Estados

Financieros con propdsitos de informacién general con el fin de asegurar la

comparabilidad de los mismos, tanto respecto a los estados publicados por la empresa

en periodos anteriores, como con respecto a los de otras empresas diferentes.
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NIC 2. Inventarios

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable de los inventarios dentro
del sistema de medicion del costo historico, un tema fundamental en la contabilidad de
los inventarios es la cantidad de costo que debe acumularse en un activo, para diferirlo

hasta que los ingresos correspondientes sean reconocidos.

NIC 3. Estados Financieros Consolidados

Sustituida por la NIC 27 y NIC 28

NIC 4. Contabilizacion de las depreciaciones

El objetivo de estd norma es exponer los factores basicos que deben considerarse para
conocer y estimar cual es la vida util de un bien depreciable. La NIC 38, Activos
intangible sustituye la NIC 4 con respecto a la depreciacién de activos intangibles.

La presente norma debe ser aplicada en la contabilizacién de la depreciacion excepto:
Propiedades planta y equipo (Véase NIC 16), Bosques y otros recursos naturales
renovables, Gastos realizados para la prospeccion y extraccion de minerales, petréleo,
gas natural y otros recursos naturales no renovables, Gastos en investigacion vy

desarrollo (Véase NIC 9)

NIC 5. Informacion que debe ser revelada en los Estados Financieros

Sustituida por NIC 1

NIC 6. Informacion que refleja los efectos de los precios cambiantes

Sustituida por la NIC 15.
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NIC 7. Estados de Flujos de Efectivo

El objetivo de estd norma es exigir a las empresas que suministren informacion ha
cerca de los movimientos retrospectivos en el efectivo y los equivalentes al efectivo que
posea, mediante la presentacidon de un estado de flujo de efectivo, clasificado segun la

realizacion de actividades de operacion, inversion y financiamiento.

NIC 8. Ganancia o perdida neta del periodo, errores fundamentales y cambios en
las politicas contables.

El objetivo de estd norma es prescribir los criterios de clasificacion, informacion a
revelar y tratamiento contable de ciertas partidas del estado de resultados, de manera
que todas las empresas preparen y presenten el mismo de manera uniforme.

NIC 9. Costos de investigacion y desarrollo

El objetivo de la presente norma es prescribir el tratamiento contable de los costos de
investigacion y desarrollo, lo fundamental es el registro contable de las actividades de
investigacion y desarrollo y si tales costos deben ser reconocidos como gastos del

ejercicio o como activos.

NIC 10. Contingencias y sucesos que ocurren después de la fecha del balance.
El objetivo de esta norma es prever los lineamientos para identificar las contingencias y
hechos posteriores a la fecha del balance. Otros eventos posteriores y que son

importantes deben ser revelados para que los usuarios de los estados financieros
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hagan evaluaciones adecuadas. Es necesario revelar la naturaleza de la contingencia

asi como la estimacion del efecto financiero o de la aseveracion de que tal estimacion
no puede conocerse, los factores inciertos de las contingencias también deben

revelarse.

NIC 11. Contratos de Construccion

El objetivo de estd norma es prescribir el tratamiento contable de los ingresos y los
costos relacionados con los contratos de construccion: debido a la naturaleza propia de
la actividad llevada a cabo en los contratos de construccién, la fecha en que la
actividad del contrato comienza y la fecha en que termina cae normalmente en
diferentes periodos contables, por lo tanto lo fundamental al contabilizar los contratos de
construccion es la distribucion de los ingresos y los costos que cada uno de ellos

genere, entre los periodos contables a lo largo de los cuales se ejecute.

NIC 12. Impuestos sobre las ganancias

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable de esté impuesto sobre

las ganancias y como tratar las consecuencias actuales y futuras de:

a) La recuperacion y la liquidacién en el futuro del valor en libros de los activos y
pasivos que se han reconocido en el balance general de la empresa.

b) Las transacciones y otros sucesos del periodo corriente que han sido objeto de

reconocimiento en los estados financieros.

NIC13. Presentacion de los activos corrientes y pasivos corrientes

Sustituida por la NIC 1



65

NIC 14. Informacion por segmentos

El objetivo de esta norma es el establecimiento de las politicas de informacion
financiera por segmentos, informacion ha cerca de los diferentes tipos de productos y
servicios que elabora la empresa y de las diferentes areas geograficas en las que

opera.

NIC 15. Informacién para reflejar los efectos de los cambios en los precios.

Esta norma se aplica a las empresas cuyos ingresos, utilidades, activos y empleos son
significativos para el entorno econémico en el cual operan, la norma detalla dos
métodos aceptables el de poder adquisitivo total y el método de costos actuales en

lugar de costos histéricos.

NIC 16. Propiedad, planta y equipo

El objetivo de esta norma es establecer el tratamiento contable de las propiedades,
planta y equipo. Los principales problemas que presenta la contabilizacidon de la planta y
equipo, es el momento de activacion de las adquisiciones, la determinacion del valor en

libros y los cargos por depreciacion del mismo que deben llevarse a resultados.

NIC17. Arrendamientos

El objetivo de esta norma es establecer, para arrendatarios y arrendadores, las politicas
contables aprobadas para contabilizar y revelar la informacién correspondiente a los

arrendamientos operativos y financieros.
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NIC 18. Ingresos

Los ingresos son definidos, en el marco conceptual para la preparacion y presentacion
de los estados financieros, como incrementos en los beneficios econdmicos producidos
a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos el valor de los
activos o bien como disminuciones en los pasivos, que dan como resultado aumento del
patrimonio neto y no estan relacionados con las aportaciones de los propietarios de la

empresa.

NIC 19. Beneficios a Empleados

El Objetivo de esta norma es prescribir el procedimiento contable y la revelacién de la

informacion financiera respecto a los beneficios a los empleados. En el pronunciamiento

que obliga a las empresas a reconocer:

a) Un pasivo cuando el empleado a prestado los servicios a cambio de los cuales se
les crea los derechos de recibir pagos en el futuro.

b) Un gasto cuando la empresa a consumido el beneficio econdmico procedente del

servicio prestado por el empleado a cambios de los beneficios en cuestion.

NIC 20. contabilizacion de las Concesiones del gobierno y revelacion de
asistencia gubernamental.

El objetivo de esta norma es establecer los requisitos de revelacién para politicas
contables, el método contable de presentacion adoptado en los estados financieros,
naturaleza y la cantidad de subsidio asi como la donacion y cualquier condicion de

subsidio que no haya sido satisfecho.
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NIC 21. Efectos de las variaciones en tipo de cambio en moneda extranjera.

El objetivo de esta norma es establecer que las transacciones en moneda extranjera
deben ser registradas en la moneda de informacién de la entidad informante, y
revaluadas al tipo de cierre vigente a la fecha del balance general, excepto para

transacciones a futuros donde se da un tratamiento contable especial.

NIC 22. Combinacion de negocios

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable de combinaciones de
negocios, la norma se ocupa tanto, el caso de adquisicion de una empresa por otra
como del infrecuente caso de unificacidn de intereses entre dos empresas, cuando no

puede identificarse a ninguna de ella como adquiriente.

NIC 23. Costos de prestamos

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable de los costos por
prestamos, la norma establece como regla general, que los costos por prestamos deben

ser reconocidos como un gasto en el periodo que son incurridos.

NIC 24. Revelaciones de partes relacionadas

Esta NIC debe aplicarse al tratamiento de partes relacionadas y transacciones entre la
empresa que informa y sus partes relacionadas.

Se entiende por parte relacionada a aquellas partes que estan relacionadas, si alguna
de ellas tiene capacidad para controlar a la otra, o para ejercer una influencia

importante sobre la otra parte en la toma de decisiones financieras y operativas.



68
NIC 25. Contabilizacién de las inversiones.

Esta NIC se aplica al tratamiento contable de las inversiones en los estados financieros
de las empresas y de los requerimientos de revelacion relativos al tema tratado.

Las inversiones deben registrarse a corto plazo (circulante) o a largo plazo las
inversiones circulantes deberan clasificarse, contabilizarse y presentarse en el balance,
a valor del mercado o el menor del valor de costo de mercado.

Las inversiones a largo plazo deberan registrarse al precio de costo, importe
revalorizado, en el caso de valores de participacion negociables al menor costo y valor

de mercado determinado sobre la base de un portafolio.

NIC 26. Tratamiento contable e informe de los planes de beneficios por retiro.
Esta NIC debe aplicarse cuando se preparen informes de planes de beneficios por
retiro.

Los planes al retiro son arreglos mediante los cuales una empresa proporciona
beneficios a sus empleados en, o después de la terminacion de sus servicios (ya sea

como una suma anual o una suma total).

NIC 27. Estados financieros consolidados y contabilizacion de inversiones en
subsidiarias.

Esta NIC debe aplicarse a la preparacion y presentacién de los estados financieros
consolidados para un grupo de empresas bajo el control de una tenedora, esta NIC
también trata la contabilizacion de inversiones en subsidiarias en los estados

financieros individuales de la tenedora.
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NIC 28. Contabilizacion de inversiones en asociadas

Se entiende por asociada una empresa en la cual el inversionista tiene influencia
significativa y que no es ni una subsidiaria ni una inversion conjunta del inversionista.

Se entiende por influencia significativa: el poder para participar en las decisiones sobre
politicas financieras y de operacién de una compania en la cual se invierte, pero no es

el control sobre dichas politicas.

NIC 29. Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

Esta NIC debe aplicarse a los estados financieros basicos incluyendo los estados
financieros consolidados de cualquier empresa que informa en la moneda de una
economia hiperinflacionarias.

Los estados financieros de una empresa que informa en la moneda de una economia
hiperinflacionarias, ya sean que se base en un enfoque de costos histéricos o de costos
actuales, deben presentarse en términos de la unidad de medida monetaria de poder

adquisitivo a la fecha del balance general.

NIC 30. Revelaciones en los estados financieros de bancos y otras instituciones
financieras similares.

Esta NIC debe aplicarse a los estados financieros de los bancos e instituciones
financieras similares.

El banco debe presentar un estado de resultados que agrupe los egresos y gastos por
su naturaleza y revele los montos de los principales tipos de ingresos y gastos.

Las partidas de ingresos y gastos no debe compensarse excepto aquellas relacionadas

con coberturas y con activos y pasivos que hayan sido compensados.
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El banco debe presentar un balance general que agrupe los activos y pasivos por su

naturaleza y los liste en un orden que refleje su liquidez relativa.

NIC 31. Informes financieros de los intereses en negocios conjuntos.

Esta NIC debe aplicarse a la contabilizacién de los intereses en negocios

Conjuntos y los informes sobre los activos pasivos, ingresos y gastos del negocio
conjunto en los estados financieros de los inversionistas conjuntos y otros sin importar
cual sea la estructura o forma bajo la cual tiene lugar las actividades del negocio
conjunto.

Negocio conjunto es: un acuerdo contractual por el cual dos o mas partes llevan a cabo

una actividad econdmica que esta sujeta a un control conjunto.

NIC 32. Instrumentos financieros: presentacion e informacion a

revelar

a) Parrafo 5. Ahadiendo los requisitos exigidos por los contratos sobre mercancias
sean tratados contablemente como instrumentos financieros.

b) Parrafo 5. En el que se elabora el concepto de pasivo financiero (una empresa
puede tener una obligacion contractual que puede cancelar bien por su medio de
pago con activos financieros o mediante la entrega de sus propias acciones como si
fueran pasivos financieros).

c) Parrafo 43 A. Incluyendo un nuevo requisito relativo a la informacion a revelar sobre
los objetivos y politicas concernientes a la gestion de riesgos financieros.

d) Parrafo 52. Suprimiendo la primera frase.
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e) Parrafo 81. Eliminando el ajuste por los costos de transaccion en la determinacién

del valor razonable.
f) Parrafo 83. Con una pequefa clarificacion de redaccion que no presenta un cambio

importante en el contenido.

NIC 33. Ganancia por accién.

El objetivo de estda norma es establecer los principios para la determinacion y
presentacion de la cifra de ganancia por accion de las empresas cuyo efecto sera el de
mejorar la comparacion de los rendimientos entre diferentes empresas en el mismo

periodo, asi como entre diferentes periodos para la misma empresa.

NIC 34. Informacién financiera intermedia.

El objetivo de esta norma es establecer el contenido minimo de la informacién
financiera intermedia, asi como prescribir los criterios para el reconocimiento y la
medicion que deben ser seguidos en los estados financieros intermedios, ya sea que se

presenten de forma completa o condensada.

NIC 35. Operaciones en discontinuacion

El objetivo de esta norma es establecer los principios que ha de regir la informacién
financiera sobre operaciones en proceso de discontinuacién por parte de las empresas,
lo cual mejorara la capacidad de los usuarios de los estados financieros a la hora de
hacer proyecciones de los flujos de efectivos, de las posibilidades de generacion de

ganancia y de la posicion financiera de la empresa, ya que se obliga ha realizar la
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segregacion de la informacion, relativa a las operaciones en discontinuacion, de la que

corresponde a las que continuan en funcionamiento.

NIC 36. Deterioro del valor de los activos

El objetivo de estd norma es establecer los procedimientos que una empresa debe
aplicar para asegurar que el valor de sus activos no supera el importe que pueda
recuperar de los mismos. Un determinado activo estara contabilizado por encima de su
importe recuperable cuando su valor en libros exceda del importe que se pueda

recuperar del mismo a través de su uso o de su venta.

NIC 37. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes.

El objetivo de estd norma es asegurar que se utilicen las bases apropiadas para el
conocimiento y la medicidon de las provisiones, activos y pasivos de caracter
contingentes, asi como que se revele la informacion complementaria suficiente, por
medio de las notas a los estados financieros.

NIC 38. Activos intangibles.

El objetivo de estd norma es prescribir el tratamiento contable de los activos intangibles,
que no estén contemplados especificamente en otra norma internacional de

contabilidad.

NIC 39. Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
El objetivo de estda norma consiste en establecer los principios contables para el
reconocimiento, medicién y revelacion de informacién referente a los instrumentos

financieros en los estados financieros de las empresas de negocios.
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Las normas internacionales de contabilidad detalladas anteriormente son la base sobre

la cual se deben presentar y elaborar los estados financieros.
3.3 TITULOS VALORES SEGUN CODIGO DE COMERCIO
Los titulos valores son cosas, muebles, tipicamente mercantiles, regulados por el

cbdigo de comercio.

Art. 623. Definicion
Los documentos necesarios para hacer valer el derecho literal y autbnomo que en ellos

se consignan.

Art. 624. Tienen que llenar los requisitos de ley

Los documentos y los actos a que se refiere esté titulo, solo produciran los efectos
previstos por el mismo cuando llenen los requisitos sefialados por la ley, que esta no
presuma expresamente.

La omision de tales requisitos no afectara la valides del negocio que dio origen al

documento o al acto.

Art. 625. Requisitos que deben llenar

Sin perjuicio de lo dispuesto para diversas clases de titulos valores, tanto los
reglamentados por la ley como los consagrados por el uso deberan tener los requisitos
formales siguientes.

a) Nombre del titulo que se trate

b) Fechay lugar de emision

c) Las prestaciones y derechos que el titulo incorpora
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d) Lugar de cumplimiento y ejercicio de los mismos

e) Firma del emisor

Tienen que llenar los requisitos de ley

Art. 632. Clases de titulos

Los titulos valores pueden ser nominativos, a la orden vy al portador

Art. 654. Los titulos nominativos se expiden a favor de personas determinadas, cuyos
nombres han de consignarse tanto en el texto de los documentos como en el registro de
los mismos, que debera llevar el emisor. Ningun acto u operacion referente al titulo
nominativo surtira efecto, contra el emisor o contra terceros, si no se hace constar en el
documento y en el registro.

Art. 657. Son titulos a la orden, los expedidos a favor de personas cuyo nombre se

consigna en el texto del documento, sin necesidad de registro posterior.

Art. 675 Titulos al portador, son titulos al portador los que no estan expedidos a favor de

persona determinada, contengan o no la clausula al portador.

3.4 REGULACIONES DE LOS TiTULOS VALORES SEGUN LEYES TRIBUTARIAS
Art. 159; Coédigo Tributario

Retencién de renta provenientes de depdsitos vy titulos valores

Toda institucién financiera que pague o acredite a una persona juridica domiciliada,
intereses, premios y otras utilidades que provengan directamente de los depdsitos en
dinero que reciben debera retenerle en concepto de anticipo de impuesto sobre la renta.
Igual obligacion tendran los emisores de titulos valores al momento en que paguen o

acrediten intereses producidos por la emisién y colocacién de dichos titulos.
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No se aplicara la retencion establecida en los incisos anteriores, cuando el sujeto sea
una persona juridica inscrita como Casa de Corredores de Bolsa, calificada por el
organismo competente para administrar cartera, y que se dedique a invertir recursos de
terceros a su nombre. Tampoco se aplicara dicha retencion cuando la Casa de
Corredores de Bolsa realice gestiones de cobro de intereses o utilidades a favor de
terceros. En estos casos, las Casas de Corredores de Bolsas hara la retencién en el
momento que pague o acredite a sus clientes, los intereses o utilidades generados por
las inversiones hechas o por sus gestiones de cobro.

Art. 4 literal 14; Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Son rentas no gravadas a este impuesto y en consecuencia quedan excluidas del
computo de la renta obtenida: Las utilidades, dividendos, premios, intereses, réditos,
incluyendo ganancias de capital, o cualquier otro beneficio que obtengan personas
naturales, generados en inversiones o en la compra- venta de acciones o demas titulos
valores, siempre y cuando tales acciones o titulos valores pertenezcan a emisiones
inscritas y autorizadas por la Bolsa de Valores, y la colocacion de los mismos sea
realizada a través de una Bolsa de Valores legalmente autorizada.

4. OPERACIONES BURSATILES

41 Generalidades
Las tendencias de apertura hacia la globalizacion de las economias, y en especial la del

sistema financiero regional que cuenten con un mercado organizado para el
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movimiento de su capital, propiciaron que un grupo de empresarios y profesionales

visionarios fundaran el Mercado de Valores de El Salvador.
Nace asi, el sistema bursatil que hoy en dia esta formado por la Bolsa de Valores, las

casas de corredores de bolsa y los agentes corredores.

4.2  definicion de operaciones bursatiles

Las operaciones bursatiles, basicamente consisten en la compra y venta de titulos

valores negociados a través de la bolsa de valores con concurso de las casas de

corredores de bolsa.

Las operaciones de bolsa podran realizarse de viva voz o a través de sistemas de

negociacion electrénica y podran ser:

a) Al contado

b) Plazos

C) Opcionales de Compra o de Venta

d) Otro tipo de operaciones que autorice previamente la Junta Directiva de cada
Bolsa mediante la correspondiente incorporacion en su reglamento.

Son operaciones al contado las que deben liquidarse en el tiempo convenido y a mas

tardar el dia habil siguiente a la fecha de operacion. Dentro de estas se encuentran las

determinadas “Operaciones de hoy” Cuya modalidad consiste en que se liquide el

mismo dia en que fueron concertadas, a mas tardar a la hora limite que senale la Junta

Directiva de cada bolsa.
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Son operaciones a plazo cuando la entrega del dinero o de los valores debe efectuarse

un tiempo después de concluidas. El plazo para la entrega o el pago de los valores no

podra ser mayor de 180 dias habiles.

Las operaciones son opcionales de compra y de venta, en su caso, cuando el
comprador o el vendedor, o ambas partes, se reservan el derecho de rescindir el
contrato y no llevar a cabo la operacion dentro del plazo pactado, el cual no podra ser
mayor a 180 dias habiles. Las operaciones opcionales seran siempre con prima que

debera ser previamente fijada.

Esta prima es la cantidad de dinero que el beneficiario de la opcion debe pagar a quien
se la ha concedido, para tener derecho de abandonar la operacién en el término
comprendido entre la fecha en que se concluyo y la fecha en que debe liquidarse. En

esta clase de operaciones la prima debera fijarse por cada Bolsa.

4.3 Ventajas que ofrece el mercado bursatil

No hay mercado que se acerque mas a la competencia perfecta que la Bolsa de
Valores, porque en ella se confrontan las funciones de oferta y demanda, que son las
unicas que pueden reflejar las preferencias de los agentes econémicos.

Las experiencias internacionales y locales, nos han demostrado que cuando se realizan
procesos de privatizacion a través de la Bolsa, la concurrencia de oferta y la demanda
ha generado que las acciones suban de precio en beneficio tanto del que vende como

del que compra las acciones.
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El mecanismo bursatil permite el acceso al capital a los pequefos inversionistas, lo que

en otros paises se ha dado en nombrar Capitalismo Popular.?

4.4 Desventaja del mercado bursatil

e Cuando se invierte en la Bolsa de Valores, existe un mayor beneficio que al ahorrar
en los bancos pero existe la probabilidad de perder la inversion.

e El inversionista puede estar en desventaja con respecto a otros debido a la falta de
informacion y desconocimiento de como funciona El Mercado Bursatil y cuales son
Sus riesgos.

o Altos costos para el inversionista debido a que las transacciones en la Bolsa de
Valores solo se realizan a través de los corredores asignados por las Casas de

Corredores de Bolsa.

4.5 Importancia del mercado bursatil en la economia de ElI Salvador.

El Gobierno de El Salvador, considerando que para contribuir al desarrollo econémico
social del pais, es necesario modernizar el sistema financiero, promoviendo el aumento
de los niveles de ahorro nacional, asignando eficientemente los recursos, ampliando los
servicios financieros en un mercado libre y transparente, aprobé la Ley de Mercado de
Valores en 1994.

El objeto y alcance de la ley antes citada es regular la oferta publica de valores, sus
transacciones, sus respectivos mercados e intermediarios y a los emisores, con la
finalidad de promover el desarrollo eficiente de dichos mercados y velar por los

intereses del publico inversionista.

¥ El Diario de Hoy, “Bolsa de Valores” publicado 10 de Agosto de 1998
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4.6 EIl mercado de valores en la actualidad

El favorable empefio macroeconomico del pais en el afio 2000, se constituye en la
principal explicacion del crecimiento en las transacciones en el mercado de valores.

En el afio 2000, la bolsa de valores continuo consoliddandose como una institucion
importante dentro del ambito financiero nacional, muestra de ello es el alto crecimiento
experimentado en el volumen general de negociacién el cual alcanza la cifra de 92,203.
millones de colones representando un crecimiento del 35.4% con respecto del afo
anterior, este volumen negociado supera ampliamente el monto de 80. millones
presupuestados al principio del afio, demostrando como poco a poco la bolsa de valores
de El Salvador sé esta convirtiendo en un verdadero eje de desarrollo a través de la
canalizacion de recursos a los diferentes participantes del mercado de valores del pais.
El afo estuvo representado por 43,416 operaciones en 249 cesiones de negociacion.
Dato importante dentro de la gestidn operativa para el afio 2000, es el hecho que el
monto de titulos en circulacion paso de 3,245.0 millones al cierre de 1999 a 5,328.0
millones al cierre del 2000, significando un crecimiento del 64.1% originado
especialmente por emisores como el Fondo Social Para la Vivienda, quien continua
siendo uno de los principales emisores en la bolsa, asi como por emisiones bancarias
como el Banco Cuscatlan, Ahorromet Scotiabank, Banco Agricola y Banco de Comercio
entre otras.

En el mercado de reportos se negociaron 68,175.6 millones, reflejando al final del
ejercicio un crecimiento total del 44.1% equivalente a 20,881.10 millones con respecto
al ano anterior, los reportos publicos representados especialmente por titulos emitidos

por el Banco Central de Reserva, significa el 74.5% del total reportado; La figura del
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reporto continua siendo de gran importancia en el mercado de valores en El Salvador,

ya que constituye una alternativa importante para los inversionistas especialmente para
los bancarios, quienes hacen uso de ellos para solventar sus periodos temporales de
iliquidez.

El mercado primario estuvo compuesto en su mayor parte (94.4%) por titulos del sector
publico especialmente por las emisiones de CAM-D y CEM$ del Banco Central de
Reserva, al cierre del ejercicio 2000 el crecimiento de este mercado general fue de
7.9% con respecto al afio anterior.

La bolsa de valores sigue demostrando ser una buena opcion para los inversionistas
tanto particulares como institucionales quienes encuentran, a través de sus inversiones
en la bolsa un mejor rendimiento que otras alternativas de inversién; los rendimientos
promedios otorgados por las distintas emisiones tanto de titulos bancarios como no
bancarios lograron rendimientos mayores en promedios de 2.5 puntos sobre las
opciones tradicionales de ahorro.

El mercado secundario es uno de los grandes logros de la bolsa de valores en El
Salvador por haber alcanzado un total de 3,324.40 millones, el cual en términos
porcentuales significa un crecimiento de 134% con respecto al afo anterior;

Este mercado privado tanto bancario como no bancario ha demostrado ser dinamico y
rentable para los inversionistas quienes se han visto beneficiados por los cambios en el
precio promedio de negociacion, al obtener un precio mayor al valor nominal del titulo,
generandose asi ganancias adicionales a los poseedores de los titulos valores.

La situacidén actual del mercado de valores es muy diferente a la de sus inicios, ahora

los inversionistas conocedores de este mercado tienen confianza suficiente para
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comprar y vender titulos valores, pues saben que esta normado juridicamente y que

tienen el respaldo suficientes de la confianza que ha generado el actual gobierno.

4.7 Marco regulatorio

Las Instituciones, leyes e instrumentos legales que regulan el mercado de valores son
las siguientes:

e La Superintendencia de Valores

Fue creada por decreto legislativo publicado en el Diario Oficial No. 186 el 04 de
octubre de 1996, aprobando su Ley Organica.

La Superintendencia de Valores inicia funciones a partir del 01 de enero de 1997.

Esta entidad vigila el cumplimiento de las disposiciones aplicables a las instituciones
sujetas a su control y le correspondera la fiscalizacion de la Bolsa de Valores, las casas
de corredores de bolsa y los emisores de titulos.

e Ley de Mercado de Valores

La Ley de Mercado de Valores fue publicada en El Diario Oficial No. 73- Bis, tomo 232-
del 21 de abril de 1994. Entré en vigencia el 30 de abril de ese mismo afio. La ley fue
reformada por decreto legislativo No. 254 que fue publicado en el Diario Oficial No. 35,
tomo 326, el 20 de febrero de 1995 y entré en vigencia a partir del mes de marzo del
mismo afo.

Esta ley regula la oferta publica de valores y sus transacciones, sus respectivos
mercados e intermediarios y los emisores; con la finalidad de promover el desarrollo

eficiente de los mercados de capitales y velar por los intereses del publico inversionista.

e Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos
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La Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos fue publicada en El Diario Oficial No.

227, tomo 227- del 04 de diciembre 2000. Tiene por objeto prevenir, detectar,
sancionar y erradicar el delito de lavado de dinero y de activos, asi como su
encubrimiento. Los articulos aplicables a las casas de corredores de bolsa son el

articulo dos y nueve especificamente.

e Ley de Integracion Monetaria.

La Asamblea Legislativa de la Republica de El Salvador a los 30 dias del mes de
noviembre de 2000, emitié el decreto legislativo No. 201, que entrara en vigencia el 01
de enero de 2001. Que es la finalidad de preservar la estabilidad econdmica,
propiciando condiciones optimas y transparentes que faciliten la inversion, garantizando
el acceso a los mercados internacionales, en este sentido los entes fiscalizados
deberan adaptarse a las nuevas condiciones monetarias.

e (Codigo de Comercio

Regula las operaciones mercantiles, titulos valores, pagarés, acciones y reportos; que
tienen sus propias regulaciones que deben ser tomados en cuenta cuando son
transados en el mercado de valores, libro tercero titulo Il, titulos valores.

e Reglamento Interno de la Bolsa de Valores

Este reglamento norma los procedimientos de las operaciones bursatiles, dentro de los
cuales deben operar las casas de corredores de bolsa, inversionistas y emisores, caso

contrario serian sujetos a las sanciones correspondientes.

5. CUSTODIA DE VALORES

5.1 La Central de Depdsitos de Valores
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Las operaciones que diariamente se realizan en el Mercado de Valores de El Salvador,

se efectuan dentro de un entorno caracterizado por los siguientes aspectos:

a) Movilizacion fisica de los titulos valores negociados; lo que conlleva a riesgos de
perdida, hurto, falsificacién, entre otros.

b) Compensacion y liquidacion de operaciones, a través de un sistema manual.

C) Ausencia de un sistema electronico simultanea de titulos valores contra el pago

de los mismos.

Por otra parte, le exigencia de los inversionistas extranjeros, por la seguridad de sus
inversiones que en titulos valores en el pais, hace necesario la implementacion de los
mecanismos que contribuyan a la agilidad, seguridad y eficiencia de las operaciones
bursatiles.

Ante esta situacion, se crea la Central de Depdsitos de Valores (CEDEVAL), asentada
como una Sociedad Anonima de Capital Variable; iniciando la prestacion de servicios en
noviembre de 1998, como una entidad especializada en el depdsito, custodia,
administracion y liquidacion de valores. Su creacion y funcionamiento estan
fundamentados en las mejores practicas internacionales y enmarcadas dentro de la Ley

de Valores y esta sujeta a la a supervision de la Superintendencia de Valores.

CEDEVAL llega a completar las entidades en que se fundamenta la estructura
organizativa del mercado bursatil salvadorefio: bolsa de valores, casas de corredores

de bolsa y central de depdsitos de valores.
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La creacidn de entidades especializadas en el depdsito y custodia de valores, han

surgido en todas partes del mundo como la respuesta a una necesidad de dar a los
mercados de valores, mas agilidad y transparencia en las negociaciones y sobre todo
garantizar mayor seguridad a los inversionistas, sean estos particulares o

institucionales, nacionales o extranjeros.

“Los Servicios que proporciona CEDEVAL son”: °

a. Apertura de Cuenta de Valores

Proporciona a los participantes la facilidad de inmovilizar, controlar y tener informacion
al dia, de los valores propios o de los consignados por sus clientes, en cuenta de
valores.

Para cada cuenta se proporciona el servicio de consulta de datos, tanto de posiciones
como de movimientos y estar disponibles diariamente, mediante comunicacion

electronica.

b. Deposito y custodia de valores

Ofrece el servicio de deposito y custodia de toda clase de valores (Fisicos, Macrotitulos,
o Desmaterializados) para su resguardo e inmovilizacion en bévedas de alta seguridad.
La inmovilizacion de los valores en CEDEVAL, contribuye a eliminar el riesgo de
pérdida, hurto o falsificacion de estos.

Los sistemas disefiados para realizar los procedimientos de recepcion de valores, se
caracterizan por el especial cuidado que se ha puesto en establecer controles estrictos

que garanticen la seguridad de los mismos.

? Boletin Emitido por la Central de depésitos de valores Afio/99
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c. Ejercicios de derechos patrimoniales y sociales

Brinda a sus participantes la facilidad de efectuar por cuenta de ellos el cobro de
amortizaciones, dividendos, intereses, descuentos, deducciones u otros rendimientos,
acreditados por las emisoras el dia de su vencimiento.

El ejercicio de derechos sociales, consiste en representar a los participantes, en las
Juntas Generales de Accionistas, de obligacionistas y a los tenedores de certificados

fiduciarios de participacion o tenedores de otros valores depositarios.

d. Transferencia, compensacion y liquidacion de operaciones.

Facilita y asegura el cumplimiento de obligaciones asumidas por los participantes,
respecto a las operaciones realizadas en la bolsa de valores a través de operaciones
electronicas entre cuentas de los participantes.

Para la liquidacion de los valores, CEDEVAL valida los diferentes registros en las

cuentas de cada participante, tales como depdsitos, retiros, transferencias, etc.

e. Procesamiento de Garantias.
A través de esté servicio se garantiza el cumplimiento de los compromisos de
financiamiento o préstamos de valores, brindando al participante la posibilidad de

otorgar en garantia o en prenda a un tercero, sus valores depositados en custodia.

f. Procesamiento en varias monedas
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Por medio del servicio de procesamiento multimoneda de las transacciones, ofrece a

los participantes la oportunidad de realizar operaciones y liquidaciones con monedas

extranjeras, ampliando su cobertura de negociacion.

g. Asignacion de codigo ISIN

Este servicio consiste en asignar codigos estandar internacionales de identificacion a
valores emitidos por empresas salvadorefas, facilitando la negociacion en mercados
internacionales, de una manera confiable, agil y segura.

Para ello CEDEVAL sub contrata los servicios de una agencia numeradora, afiliada a la

Association of National Numbering Agencies (ANNA).

h. Canje de Valores

Los participantes pueden solicitar el servicio de canje de valores provisionales por
definitivos o de estos por titulos nuevos, o cuando la emision vigente es afectada en
cuanto a estatus o forma, por acuerdos en asambleas ordinarias y extraordinarias de
accionistas.

Con este servicio, los participantes no tienen que realizar ningun tramite para efectuar
los canjes, unicamente tienen que solicitarlos a CEDEVAL, quien se encarga de todo,

ahorrandole tiempo, esfuerzo y costos al participante.

i. Prestamos de Valores
Este servicio facilita a los participantes la concertacidon entre ellos de operaciones de
prestamos de valores, poniendo a disposicién la informacion en linea relativa a dichas

operaciones.
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A través del sistema electronico de datos, cada participante pone su postura, tanto para

adquirir préstamos como para otorgarlos y CEDEVAL se encarga de la liquidacion de

estas operaciones.

J. Administracion de Emisiones

A través de este servicio, el emisor no tiene que imprimir valores fisicos, CEDEVAL se
encarga de manejar por cuenta del participante todo lo relacionado con las emisiones,
tal es el caso de los controles administrativos, pago de cupones, control de
vencimientos de intereses y capital, etc.

También los emisores tienen la facilidad de realizar sus emisiones desmaterializadas o
emitir un macrotitulo que representa la totalidad de la emision.

5.2 La desmaterializaciéon

La desmaterializacion de valores es una forma de garantizar rapidez y seguridad en la
transferencia de los valores y consiste en la eliminacion de valores fisicos, para
sustituirlos en valores por valores representados por anotaciones en cuenta, dentro de
un sistema electronico de alta seguridad.

La desmaterializacion de titulos es un medio que ofrece los mercados de valores, una

nueva opcion de emision de valores de una forma mas agil, segura y confiable.

e Ventajas de la desmaterializacion

Las ventajas que ofrece este servicio para los emisores y los inversionistas son diversas
pero las mas relevantes son:

a) Seguridad y velocidad en la transmision de datos.

b) Ahorro directo en el costo de emision y manejo de valores
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c) Eliminacion de inventarios fisicos de valores

d) Disminucion de tiempo en la liquidacion de transacciones y entrega de valores
e) Minimizacion de costos en concepto de custodia (bdovedas, Pdlizas de seguros)
f) Disminuye el riesgo de perdida, falsificacion o hurto de valores.

6. EFICIENCIA

6.1  Conceptos de Eficiencia y Eficacia.
e La eficiencia se logra cuando se obtiene un resultado deseado con el minimo de
insumos, es decir hacer las cosas con el mayor aprovechamiento de los recursos

disponibles.

e La eficacia es la obtencién de los resultados deseados y puede ser un reflejo de

cantidades o ambos, es decir realizar las cosas lo mas rapido posible.

6.2 Objetivos de la eficiencia de los registros contables

1. Identificar recomendaciones para el mejoramiento de todas las transacciones que
realiza la empresa.

2. Desarrollar los caminos de accidén para implementar las recomendaciones de
mejoramiento de los registros.

3. Efectuar comparaciones entre las unidades dentro de una organizacién o con los
resultados de periodos anteriores.

4. Mejorar constantemente el sistema de produccion a través de capacitaciones

constantes.
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6.3 Importancia de la eficiencia de los registros contables

La calidad en los procesos de informacion tiene una gran importancia para los usuarios
de la informacion contable, ya sean estos internos o externos.

La informacion financiera debe de cumplir con las especificaciones de calidad y
eficiencia que demandan los usuarios, para cumplir estas especificaciones se deben
cumplir los aspectos de existencia de un sistema de contabilidad para el registro de las
operaciones, la definicion de los métodos de trabajo mas eficientes para organizar la
funcidn contable y la capacidad técnica del encargado de operar y desarrollar el sistema
de contabilidad.

Si la informacion es producida por medio de programas de calidad y mejoras continuas,
se impacta en los usuarios y los hace mas competitivos.

Las necesidades de los usuarios es cambiante por lo tanto los programas de

informacion tienen que ir especializandose en forma constante.

6.4  Eficiencia operativa en el registro de las operaciones contables

Como premisas del trabajo contable se presentan las condiciones que ha de reunir la

contabilidad de una empresa para que sea un eficiente instrumento de analisis en las

actividades desarrolladas, de informacion en la toma de decisiones y de justificacion de
la rectitud con que se ha administrado.

1. La Contabilidad en sus cuentas, libros y anotaciones ha de recoger y reflejar las
variaciones patrimoniales de la empresa y las condiciones capaces de producirlas.
Esto significa que se tiene que empezar por relacionar todo lo que se aporta a la
misma y, a continuacién las modificaciones que se van produciendo.

3. Debe reflejar las previsiones administrativas y controlarlas.
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Se debe establecer planes y proyectos y para recordar mejor se pondran por escrito,

comparando luego lo que se habia previsto con lo que se ha hecho.

Debe de producir la especializaciéon de periodos de tiempo para sefalar sucesivas
situaciones de la empresa.

Por lo menos una vez al afo, elaborara sus estados financieros para conocer su
nueva situacion y determinar si esta ganando o perdiendo.

Estas situaciones han de presentarse de forma continua sin retrasos, a medida que
las operaciones se realicen.

Para no equivocarse ni perderse en lo que se esta haciendo registrara las
operaciones en que interviene de modo claro y metaodico.

Debe utilizar una unidad estable de medida de valor esto significa él numero de
unidades monetarias de cada operacion.

Ha de responder a la verdad de los hechos y a la exactitud de las valoraciones
asignadas a los mismos.

Tendra que ser exacto al relacionar lo hecho ademas tiene que presentar sus datos
pulcramente para entenderlo siempre.

No debe enmendarse nunca, lo escrito debe de permanecer

Para que no haya duda en lo que se escribié o dej6o de escribir, cuando se
equivoque no tachara ni borrara el error, si no que explicara lo que esta mal.

Ha de estar rodeado de garantias legales.

Por si tiene algun problema o querella judicial procurara que lo escrito cumpla con

las disposiciones legales.

10 Los métodos utilizados han de responder a un correcto sistema técnico adaptado a

las necesidades de la empresa.
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11.Toda anotacion contable ha de tener una justificacion légica, juridica y matematica

en una operacioén administrativa demostrable documentalmente.
Para evitar suspicacia, se debe tener cuidado que todo lo que ha quedado resefado,

pueda comprobarse y quede justificado.

6.5 Diferencia entre la eficiencia y eficacia operativa en las organizaciones.

La interaccion entre personas y organizaciones es un tema dinamico y complejo que
puede ser visto desde diversas perspectivas, aunque toda persona debe ser eficiente
para satisfacer sus necesidades individuales a través de su participacion en la
organizacion, su participacion también debe ser eficaz para alcanzar los objetivos
organizacionales, nada se gana con ser soélo eficiente puesto que el individuo sera
evaluado negativamente por la organizacién, debido a que lucha solamente por sus
intereses personales, por el contrario, el individuo que sélo es eficaz produce resultados
para la organizacion a costa de sus intereses personales, sacrificando la familia y los
compromisos sociales.

Es necesario ser eficaz para producir resultados a la organizacion, y eficiente, para

progresar personalmente en la vida.
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